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Dobrzy dora

W tym roku na podstawowym i alternatywn
rynku pojawilo sie 15 spolek. Wiekszo$¢ z nich,
mimo duzej niepewnosci panujgcej na gieldzie,
dala zarobiC inwestorom na debiucie.

Na ile pomocni byli przy tym doradcy?

Tomasz Brzezinski
tomasez. brzezinski@parkiet.com

Ten rok nie obfituje w gieldowe debiuty.
Trudno si¢ dziwi¢. W ubieglym roku nie doszlo
do bardzo wielu ofert. Przyszli emitenci zawie-
szali postgpowanie przed Komisja Nadzoru Fi-
nansowego badz w ogdle rezygnowali z wejécia
na GPW czy NewConnect. Takich przypad-
kéw, jesli chodzi o prywatne firmy, bylo przy-
najmniej kilkadziesigt. Nawet oferty publiczne
akcji spolek Skarbu Panstwa, niegdys$ cieszace
sie ogromnym powodzeniem i dajace szansg
niemal pewnego zarobku, mogly okaza¢ si¢
klapg, gdyby nie wsparcie pafstwowych firm
iinwestora branzowego. Dekoniunktura
na poczatku roku nadal skutecznie odstraszala
zarzady i wlascicieli spélek. Gdy notowania pi-
kuja, a rynek testuje kolejne dna, tylko nielicz-
ni smiatkowie mogli mys$le¢ o sprzedazy akcji
badZ wejéciu na GPW.

Cel: konsekwentnie na GPW

Jako pierwsze na poczatku stycznia na GPW
zawitalo piaseczynskie Centrum Klima, naj-
wi¢ksza w Polsce hurtownia materialow
z branzy wentylacji i klimatyzacji. Spétka nie
sprzedawala akeji, a jedynie przeniosla si¢

z NewConnect na rynek gléwny GPW. Zrobila
to, gdy na gieldzie krélowala jeszcze bessa.

- Zdecydowali$my si¢ na przenosiny z New-
Connect, bo plynno$¢ naszych papieréw

na tym rynku byla fatalnie niska. Od daw-
nauwazali$my, Ze ze wzgledu na wielko$¢ na-
szej spolki, historyczne ustabilizowanie,
najlepszym miejscem dla niej jest rynek glow-
ny GPW - méwi Marek Perendyk, prezes Cen-
trum Klima. Przy zmianie parkietu zarzgdowi
doradzal DI BRE Banku (przygotowal m.in.
prospekt), Capital One Advisers (autoryzowa-
ny doradca, a takze doradca finansowy).
Wsparcia udzielil audytor (PKF Consult) i kra-
kowska Kancelaria Radcéw Prawnych Kurek
Koécidlek i Wojcik. Szef Centrum Klima doda-
je, ze przeniosla si¢ na GPW, bo planuje sprze-
daz nowych akcji (wezesniejsza uchwala
zarzgdu przewidywala oferte 2-2,5 min walo-
réw), co na NC, biorac pod uwage wielkosé¢
emisji, byloby trudne do przeprowadzenia.

- Chcemy w oparciu o wyniki po IT kwarta-

le 2009 r. przygotowac i przeprowadzic jesz-
cze wicksza emisjg, niz wezesniej

planowana - twierdzi Perendyk. Doradcg
znéw zapewne bgdzie wspomniane , konsor-
cjum”, z DI BRE Banku jako liderem (i oferuja-
cym). '
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cy na ciezkie czasy

Duze zyski dla odwaznych

Drugim, ktéry w styczniu zawital na GPW,
byl Bumech, specjalizujacy si¢ w serwisie,
utrzymaniu ruchu oraz remontach maszyn
iurzgdzen gérniczych. Chorzowska spétka
(wczeéniej miala siedzibe w Tychach),
ktérg wprowadzal na GPW (i wspieral)
krakowski Dom Maklerski IDMSA, sprzedala
akcje za 5,5 min z1. Doradcg prawnym byla
warszawska kancelaria prof. Marek Wierz-
bowski Radcowie Prawni. Za public
relations (a gldwnie investor relations)
odpowiadala krakowska Agencja Support, po-
wigzana z DM IDMSA (ostatnie IPO - Orla
Bialego - obslugiwala w listopadzie 20071.).
Oferta Bumechu si¢ udala, a na debiucie moz-
na bylo zarobi¢ blisko 39 proc., najwigcej
w tym roku.

Trzecia na warszawskim parkiecie pojawila
sie warszawska Gielda Praw Majatkowych
Vindexus, firma dzialajgca od kilkunastu lat
na rynku wierzytelno$ci masowychigospo-
darczych. W ofercie, mimo kilkaukrotnego
przedluzania zapisow, spolka sprzedala akcje
za 1,75 min z}, znaczaco mniej, niz planowat
zarzad. Oferujacym papiery byl DM IDMSA,
awsérod doradeéw byla, oczywiscie, Agencja
Support..

W przypadku Aplisensu, czwartego §miatka
w tym roku, oferujacym 2,5 mln akeji byl Dom
Maklerski Navigator (a DM Millennium
wspolzarzadzajacym dla akeji oferowanych).
Warszawska spolka, producent i dostawca
kompleksowych rozwigzan w zakresie prze-
myslowej aparatury kontrolno-pomiarowej,
sprzedala nowe walory za 15 mln z1. Przy ofer-
cie wspolpracowaly Navigator Capital (dorad-
cafinansowy), Kancelaria Radcy Prawnego
Dag Makary Opolski (doradca prawny) oraz
IPO Doradztwo Strategiczne (doradcads.
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oferty publicznej). Na zamknigciu w dniu de-
biutu mozna bylo zarobi¢ na akcjach Aplisen-
Su 10,8 proc.

Gieldowe pewniaki -

Pod koniec maja na GPW zadebiutowala
Ipopema Securities, drugi po DM IDMSA
broker na gléwnym warszawskim parkiecie.
W ofercie prywatnej cz¢$¢ swoich akcji
sprzedal fundusz Manchester Securities,
dotychczas najwigkszy udzialowiec Ipopemy
(zszedldo 13 proc., z 30 proc. udzialéw
w kapitale). Oferujacym akcje byla oczywi-
§cie... Ipopema Securities. Doradcg prawnym
warszawska kancelaria Allen & Overy,

A. Pedzich Spolka Komandytowa.

Trudno doszukac¢ si¢ w prospekcie informacji
o doradcywzakresie PR czy IR, ale Ipopema
przez kilka lat swojej dzialalnosci dorobila sie
takiej marki na rynku kapitalowym, ze byé
moze zarzad uznal, Ze niepotrzebne jest mu
takie wsparcie. Poniekad slusznie. Warto$¢
oferty wyniosla ponad 26 mln z}, byla wigc
druga co do wielkoéci w tym roku.

Sprzedajac akcje w dniu debiutu, mozna bylo
zarobic 17,4 proc.

Niewiele wigcej, bo 19,8 proc. stopy zwrotu
(brutto), dala inwestycja w akcje Lubelskiego
Wegla Bogdanka, pierwszej w tym roku spéiki
Skarbu Panstwa, ktéra zawitala na GPW. Ofe-
rujacym nowe akcje kopalni byl DI BRE Ban-
ku, doradca finansowym inny podmiot z grupy
- BRE Corporate Finance. Weglowa oferta by-
la najwi¢ksza w tym roku - jej warto$é wynio-
sla 528 mln zl. Zapisy w transzy dla drobnych
graczy w duzym stopniu zredukowano, czg¢§¢
inwestoréw instytucjonalnych, jak np. ZA Pu-
lawy, pominigto w przydziale akcji. Gros pa-
pieréw trafilo do funduszy emerytalnych
iinwestycyjnych.
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Debiutanci i ich doradcy w 2009 r.
Spélka Doradca/ Data Warto$¢ Wartosé Cena Cena Stopa
[Oferujgcy  debiutu  nowej oferty* emisyjna na zwrotu
akcje emisji (min ziI) (=zbh zamknigcie w dniu
(min z1) ~ w dniu debiutu
debiutu (proc.)
- akcje (zb)
CENTRUM - Dom inwestycyiny BRE Banku,  6.01.09 0 0 7.1 1 X
KLma** Capital One Advisers,
PKF Consult, Kancelaria
Radcdw Prawnych Kurek
Koscidtek Wojcik,
Genesiss PR :
BUMECH Dom Maklerski IDMSA, 14.01.09 5,51 5,51 136 18,89 38,9
Rewido, Prof. Marek
Wierzbowski Radcowie
Prawni Spétka Partnerska,
.. Agencja Support R . .
GPM - DM IOMSA, Rewido, Prof. P R
YINDEX| Marek Wierzbowski Radcowie
Prawni Spélka Partnerska,
Agencja Support E
APLISENS Dom Maklerski Navigator, 25.05.09 15,00 15,00 6 6,65 10,8
Navigator Capital, Kancelaria
Radcy Prawnego Dag Makary
Opolski, IPO Doradziwo
.. ... Strategiczne
“IPOPEMA™
SECURITIES : & Overy, A. Pedzich Spotka
Komandytowa
LW BOGDANKA Di BRE Banku, 25.06.09 11,00 528,00 48 57,5 19,8
BRE Corporate finance
* NOWA EMISJA + SPRZEDAZ ISTNIEJACYCH AKCIT; ** PRZEJSCIE Z NEWCONNECT
%r6pe0: GPW, INFORMACIE 1 OBLICZENIA WLASNE, SPOLKI
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