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GPW: Kolejna sesja spadkowa?

Po bardzo stabej sesji w USA na naszym rynku nie nalezy
oczekiwa€ wzrostow. Niedzwiedzie moga skorzystaé z
okazji i ponownie beda realizowaé zyski.

Poczatek tygodnia to powtdrka z pigtku, kiedy inwestorzy

przystapili do realizacji czg$ci zyskéw. Taka sytuacja moze powtorzy¢ sie
réwniez podczas dzisiejszej sesji. Przemawia za tym bardzo staba sesja w
USA wywotana ponownie obawami o faktyczny stan gospodarki. Inwestorzy,
ktorzy czekali tylko na pretekst do zamykania pozycji szybko go otrzymali.
Instytut NBER oficjalnie ogtosit, ze w grudniu 2007 skonczyta sig faza
ekspansji gospodarki, a rozpoczeta faza recesji. Efekt byt do przewidzenia.

Dow Jones spadt o blisko 700 punktéw tracac az 7,7 proc. Indeks S&P
ponownie znalazt sig blisko poziomu 800 punktéw znizkujac o ponad 8,9
proc. Nasdaq réwniez nie popisat si¢ najlepiej. Na koniec ses;ji stracit az
8,95 proc.
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Mozna oczywiscie si¢ pocieszac, ze na chwile obecna jestesmy dos¢ daleko
od miniméw bessy i pozioméw oporu, ale to wcale nie umniejsza obaw
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inwestoréw. Kolejny dzien beda musieli w napieciu obserwowaé sesje. Nie
wszystkie spotki na GPW spadajg bowiem tak samo, albo nie traca tak duzo
jak inne. W drugiej czesci sesji -jesli poranek okaze sie fatalny - bedziemy
mogli oczekiwa¢ niewielkiego odbicia w goére. Nie sgdze, aby inwestorzy w
USA, chcieli powtorzy¢ wezorajszy znaczny spadek.

Warto jednak zauwazy¢ naptywajace informacje, a szczegdlnie te, ktére bedg
miaty wptyw nie tylko na sytuacje w USA. Wczoraj szef Fedu, Ben Bernanke
powiedziat m.in., zZe moZiwe sg dalsze obnizki stép procentowych, jednak
wspieranie w ten sposob gospodarki jest ograniczone. Nadal bowiem
oprocentowanie papierow dtuznych jest na wyzszym poziomie niztego
oczekuje Fed. Stad pomyst, aby zacza¢ skupowac tego typu papiery by nie
tylko pobudzi¢ popyt na takie instrumenty, ale i obnizy¢ ich rentowno$ci.

Z krajowego podworka warto zanotowac fakt, ze zarzgd PKO BP w podjetej
uchwale zadeklarowat, ze zamierza wystapi¢ na walnym zgromadzeniu z
wnioskiem o wstrzymanie wyptaty dywidendy z zysku za 2008 rok. Dosy¢
szybko odpowiedziat na to minister skarbu panstwa Aleksander Grad.
Stwierdzit m.in., ze resort moze zrezygnowac z pobierania dywidendy. Jest to
istotne, aby w dobie kryzysu w banku pozostato jak najwigcej $rodkow.
Podobnego zdania sg réwniez szefowie BRE Banku. Oczywi$cie walne obu
instytucji moze jeszcze zmieni¢ zapowiedzi zarzaddéw.

Na koniec jeszcze dwie optymistyczne informacje. Spo6tka Bumech,
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Kalkulatory

specjalizujgca sie w $wiadczeniu ustug w zakresie serwisu, utrzymania
ruchu oraz remontu maszyn i urzadzen gérniczych zamierza zadebiutowac¢
na GPW. Z publicznej emisji akcji serii B moze pozyskac¢ okoto 30 min zt. Z
kolei dystrybutor alkoholu Waspol, ktéry rozwaza ofertg publiczng na GPW,
przejat dwie spotki dystrybucyjne o tacznych przychodach 70 min zt. Jak
wida¢ niektdre spotki idg pod prad pomimo nienajlepszych perspektyw
rynkowych.
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